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Аннотация. Введение. В настоящее время в условиях геополитической и экономиче-
ской нестабильности особое значение приобретает беспрепятственное движение капитала. 
Биржевая торговля представляет собой одну из форм осуществления данного процесса, 
обеспечивающего возможность получения необходимого фондирования хозяйствующим 
субъектам. Экспансия цифровых технологий в процесс функционирования финансового 
рынка вызывает необходимость институционального оформления всех нововведений с це-
лью роста эффективности мировой биржевой торговли. Материалы и методы. В исследова-
нии было задействовано множество методологических подходов и специфических методов, 
направленных на обеспечение комплексного анализа темы. Основные методы, относящиеся 
к общенаучному уровню, включают в себя описание, анализ, классификацию, исследование 
научной литературы, а также систематизацию и обобщение теоретических материалов, свя-
занных с рассматриваемым вопросом. На частно-научном уровне был проведен анализ доку-
ментов, что позволило углубить понимание предмета изучения. Использовались экономиче-
ские методы: анализ динамики экономических показателей, применение горизонтального и 
вертикального анализа, а также графический и табличный анализ, что в совокупности спо-
собствовало более детальному и объективному освещению исследуемой проблемы. Резуль-
таты исследования. Институциональное проектирование, то есть создание новых институ-
тов, регламентирующих биржевую торговлю, обеспечит повышение транспарентности осу-
ществляемых сделок, а также облегчит доступ к биржевой торговле инвесторов различного 
уровня. Использование электронных площадок способствует расширению возможностей 
участников биржевых торгов за счет осуществления сделок независимо от времени и места 
нахождения, что особенно важно для глобальных участников данного рынка. Обсуждение и 
заключение. Цель статьи состоит в научном обосновании необходимости внедрения институ-
циональных инноваций в процесс биржевой торговли на глобальном уровне. В рамках реали-
зации цели были достигнуты определенные результаты, к числу которых относятся: рас-
смотрение и выявление основных видов институциональных инноваций, представление их 
классификаций, обоснование необходимости институционального проектирования с целью 
дальнейшего развития мировой биржевой торговли в условиях санкционного давления. 
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Abstract. Introduction. Currently, in the context of geopolitical and economic instability, 

the unhindered movement of capital is of particular importance. Exchange trading is one of the 

forms of implementation of this process, which provides an opportunity for business entities to 

receive the necessary funding. The expansion of digital technologies into the functioning of the 

financial market necessitates the institutionalization of all innovations in order to increase the 

efficiency of global exchange trading. Materials and methods. The present research involved a 

variety of methodological approaches and specific methods aimed at providing a comprehensive 

analysis of the topic. The main methods related to the general-scientific level include descrip-

tion, analysis, classification, research of scientific literature, as well as systematization and gen-

eralization of theoretical materials related to the issue under consideration. At the private-

scientific level, documents were analyzed, which allowed to deepen the understanding of the 

subject of study. In addition, the research used economic methods, such as the analysis of the 

dynamics of economic indicators, the use of horizontal and vertical analysis, as well as graphical 

and tabular analysis, which together contributed to a more detailed and objective coverage of the 

problem under research. Research results. Institutional design, that is, the creation of new insti-

tutions regulating exchange trading, will ensure increased transparency of transactions, as well 

as facilitate access to exchange trading for investors of various levels. The use of electronic plat-

forms helps to expand the opportunities of participants in exchange trading by carrying out 

transactions regardless of time and location, which is especially important for global participants 

in this market. Discussion and conclusion. The purpose of the article is to scientifically substan-

tiate the need to introduce institutional innovations into the process of exchange trading at the 

global level. As part of the implementation of the stated goal, the authors have achieved certain 

results, which include consideration of the identification of the main types of institutional inno-

vations, presentation of their classifications, justification of the need for institutional design in 

order to further develop global exchange trading under sanctions pressure. 
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Введение 

Актуальность исследования обу-

словлена тем, что биржевые площадки в 

настоящее время – это не просто меха-

низмы купли-продажи активов, а слож-

ные, динамично развивающиеся экоси-

стемы, оказывающие значительное влия-

ние на глобальную экономику. 

Современная биржевая торговля 

претерпевает значительные изменения 

под влиянием цифровых технологий, 

процессов глобализации и появления ин-

новационных финансовых инструментов. 

Глубокая интеграция биржевых платформ 

в глобальную информационную среду ак-

туализирует необходимость комплексно-

го анализа направлений этой трансфор-

мации и ее воздействия на национальные 

и международные рынки. Одновременно 

с этим формируются новые риски, вклю-

чая угрозы кибербезопасности и факторы 

геополитической нестабильности, что 

требует разработки адаптивных механиз-

мов регулирования и защиты.  

Системное исследование указанных 

процессов не только способствует эффек-

тивной адаптации участников рынка к те-

кущим изменениям, но и позволяет вы-

страивать долгосрочные прогнозы, обес-

печивающие устойчивое развитие бирже-

вой торговли и повышение эффективно-

сти стратегических решений инвесторов и 

регулирующих органов.  

Российская биржевая торговля, 

следуя глобальным тенденциям, транс-

формируется под влиянием цифровых 

технологий и меняющейся экономиче-

ской ситуации. Высокая волатильность, 

связанная с зависимостью от сырьевых 

рынков и геополитики, сочетается с ак-

тивным внедрением онлайн-платформ и 

алгоритмической торговли, что привле-

кает на рынок частных инвесторов. В то 

же время ощущается необходимость в 

диверсификации, снижении роли госу-

дарственных компаний, совершенствова-

нии защиты прав инвесторов и адаптации 

регулирования к цифровым реалиям и 

киберугрозам. Такая трансформация яв-

ляется необходимым условием для 

устойчивого развития российской бир-

жевой торговли. 

Степень изученности темы носит 

двойственный характер. С одной сторо-

ны, базовые принципы, инструменты и 

исторические аспекты биржевой торгов-

ли хорошо исследованы и описаны. С 

другой стороны, стремительное развитие 

технологий, появление новых инстру-

ментов (например, криптовалют) и гло-

бальные тренды, такие как устойчивое 

развитие, создают новые вызовы и 

направления для исследований. Особую 

актуальность приобретает анализ влия-

ния цифровизации, блокчейна на бирже-

вую торговлю, а также поиск ответов на 

вызовы, связанные с кибербезопасно-

стью и регуляторными аспектами новой 

финансовой реальности. В трудах таких 

авторов, как С. И. Змеев [2], А. С. Золо-

товский [3], достаточно подробно иссле-

дуется категориальный аппарат бирже-

вой торговли, однако не делается акцент 

на теоретическом обосновании внедре-

ния тех или инструментов биржевых 

торгов. И. А. Иваненко [4], М. Ю. Яку-

бенко [4] полагают, что экспансия циф-

ровых технологий в процесс биржевой 

торговли будет способствовать росту 

прозрачности инвестиционных сделок, 

однако в своих трудах они упускают из 

поля внимания институциональное 

оформление процесса биржевой торгов-

ли. В трудах М. С. Николаенкова [9], 

М. В. Лунева [6] содержатся ключевые 

положения функционирования биржевых 

площадок в России, однако остается не 

проработанным вопрос о глобальных 

тенденциях мировой биржевой торговли.  

Отсутствие среди научного сооб-

щества единого понимания категории 

институционных инноваций обусловли-

вает необходимость теоретического и 

практического исследования данной 

проблематики.  

Статья состоит из введения, мате-

риалов и методов исследования, резуль-

татов, а также их обсуждения и после-

дующих выводов, к которым пришли 

авторы. 
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Материалы и методы 

Целью исследования представляет-

ся развитие теоретических и практиче-

ских положений биржевой торговли, в 

том числе выявление глобальных миро-

вых тенденций ее развития, а также раз-

работка необходимых мероприятий по 

институциональному проектированию 

биржевой торговли.  

Реализация поставленной цели обу-

словила необходимость решения следу-

ющих задач: проанализировать инфра-

структуру биржевой торговли и ее 

участников; выявить факторы и условия 

развития фондовой биржи России; про-

вести сравнительный анализ функциони-

рования российской фондовой биржи с 

зарубежными биржевыми институтами; 

определить перспективы развития циф-

ровых бирж как ключевого тренда со-

вершенствования биржевой торговли; 

обосновать необходимость осуществле-

ния институциональных инноваций в 

процессе функционирования мировой 

биржевой торговли.  

Исследование заявленной пробле-

матики осуществлялось с помощью при-

менения ряда металогических подходов 

и локальных методов, среди которых 

можно отметить:  

– общенаучные: описание, анализ, 

классификация, исследование научной ли-

тературы, систематизация и обобщение 

теоретического материала по данной теме;  

– частно-научные: анализ документов;  

– экономические методы – анализ 

динамики экономических показателей; 

– методы горизонтального и верти-

кального анализа, графический и таблич-

ный анализ.  

Использование выше обозначенных 

методов позволило авторам прийти к вы-

водам относительно значимости процес-

са осуществления институциональных 

инноваций в биржевой торговле, кото-

рый обеспечивает рост транспарентности 

биржевых сделок, снижение трансакци-

онных издержек, а также расширение 

инвестиционных возможностей хозяй-

ствующих субъектов.  

Результаты исследования 

Развитие институциональных ин-

новаций представляет собой фундамен-

тальный фактор адаптации биржевой 

торговли к динамичным условиям гло-

бальной экономики. Их внедрение спо-

собствует повышению операционной 

эффективности, обеспечению прозрачно-

сти рыночных процессов и укреплению 

стабильности финансовых систем. Кроме 

того, такие инновационные механизмы 

играют важную роль в расширении воз-

можностей доступа к биржевым инстру-

ментам для широкого круга экономиче-

ских агентов, способствуя формирова-

нию более инклюзивной и конкуренто-

способной рыночной среды. 

Ключевыми направлениями в те-

кущий период являются электронные 

торговые площадки и высокочастотный 

трейдинг (HFT). 

HFT подразумевает переход от тра-

диционных биржевых залов к электрон-

ным платформам, позволяющим прово-

дить торги в режиме реального времени 

из любой точки мира. HFT использует ал-

горитмы для совершения большого коли-

чества сделок за доли секунды, повышая 

ликвидность и эффективность ценообра-

зования. Соответственно, преимуществом 

HFT является ускорение торгов, снижение 

издержек, повышение ликвидности, до-

ступность для глобальных участников. 

Однако есть и минусы. Так, исполь-

зование HFT влечет риски системных 

сбоев, усиление неравенства между 

участниками с разным уровнем техноло-

гической оснащенности, а также необхо-

димость регулирования HFT для предот-

вращения рыночных манипуляций. 

Современный высокочастотный 

трейдинг неразрывно связан с алгорит-

мической торговлей. Специализирован-

ные программы обрабатывают огромные 

массивы данных с биржевых площадок и 

даркпулов, стремясь обнаружить рыноч-

ные неэффективности раньше других 

участников. Вторая критически важная 

функция – это мгновенное размещение и 

при необходимости отмена заявок. Ре-
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корд скорости принадлежит MacKay 

Brothers: их заявки достигают серверов 

биржи всего за 4,09 миллисекунды. Бли-

жайшие конкуренты отстают как мини-

мум на 60 микросекунд, что в мире вы-

сокочастотной торговли может иметь 

решающее значение. 

Алгоритмы высокочастотной тор-

говли доминируют на финансовых рын-

ках: по некоторым оценкам, их доля пре-

вышает 80% на фондовом рынке США и 

достигает 90% на криптовалютных бир-

жах [5]. 

Американская Комиссия по торгов-

ле товарными фьючерсами (CFTC) выде-

лила ключевые характеристики высоко-

частотной торговли: сверхбыструю обра-

ботку заявок (менее 5 мс), алгоритмиче-

ское принятие решений, размещение 

оборудования рядом с серверами биржи 

(colocation), краткосрочность сделок (се-

кунды или доли секунд), высокую интен-

сивность и объем торгов в течение сес-

сии, а также завершение большинства 

сделок до конца торгового дня. 

Стратегии высокочастотного трей-

динга (HFT) разнообразны и постоянно 

эволюционируют, но в целом их можно 

разделить на несколько основных кате-

горий, отраженных на рисунке 1. 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

Рисунок 1 – Стратегии высокочастотного трейдинга 

Figure 1 – High-frequency trading strategies 

 

Рыночно нейтральные стратегии 

высокочастотного трейдинга представля-

ют собой методики извлечения прибыли 

за счет краткосрочных рыночных неэф-

фективностей без необходимости прогно-

зирования направления движения цен ак-

тивов. Арбитражные алгоритмы задей-

ствуют ценовые дисбалансы одного и то-

го же финансового инструмента на раз-

личных торговых платформах, тогда как 

статистический арбитраж основан на вы-

явлении устойчивых паттернов в динами-

ке котировок. В свою очередь, маркет-

мейкерские стратегии ориентированы на 

поддержание ликвидности рынка и полу-

чение дохода за счет ценового спреда 

между ордерами на покупку и продажу. 

Дирекционные стратегии высоко-

частотного трейдинга предусматривают 

активную реакцию на краткосрочные из-

менения рыночной ситуации. Алгоритмы 

могут следовать за формирующимися 

трендами, мгновенно реагировать на 

публикацию новостей и экономических 

данных, а также предсказывать появле-

ние крупных заявок, чтобы извлечь при-

быль из их влияния на цену [7]. 

Вредоносный высокочастотный 

трейдинг использует манипулятивные 

стратегии, искажающие рыночные меха-

низмы ради получения прибыли. Это 

может быть создание ложного впечатле-

ния о спросе или предложении путем вы-

ставления и отмены большого количе-

ства фиктивных заявок, имитация глуби-

ны рынка или использование информа-

ции о заявках других участников для по-

лучения несправедливого преимущества. 

Разграничение стратегий высокоча-

стотного трейдинга не всегда однознач-

но, так как они могут сочетать в себе 

различные элементы. Сложные алгорит-

мы и машинное обучение лежат в основе 

многих стратегий HFT, эффективность 

которых зависит от меняющихся рыноч-

ных условий. Соответственно, несмотря 

на частую критику, не все виды HFT де-

стабилизируют финансовый рынок. А 

Рыночно-нейтральные 

стратегии 

 
Арбитраж 

Статистический арбитраж 

Маркетмейкинг 

Трендовые стратегии 

Событийный трейдинг 

Ордер-антисипация 

Спуфинг 

Лэйеринг 

Фронтраннинг 

Дирекционные  

стратегии 

 

Манипулятивные стратегии  

(вредоносный HFT) 
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неочевидность различий между алгорит-

мической торговлей, электронным мар-

кетмейкингом и вредоносным HFT при-

водит к его отождествлению с электрон-

ными торгами в целом. 

Высокочастотная торговля предъ-

являет высокие требования к техниче-

скому обеспечению. Для ее реализации 

трейдеру необходимы: высокопроизво-

дительное оборудование, способное 

быстро обрабатывать данные и выпол-

нять сложные алгоритмы; специализиро-

ванное программное обеспечение для 

анализа рыночной информации, приня-

тия торговых решений и минимально за-

тратного обмена данными с биржей; вы-

сокоскоростные каналы связи, или 

colocation – размещение оборудования 

непосредственно на площадке биржи. 

Стоимость необходимого для высокоча-

стотной торговли технического оснаще-

ния может достигать сотен тысяч долла-

ров [8]. Например, использование высо-

кочастотной торговли на Московской 

бирже связано с дополнительными рас-

ходами для участников. Так, доступ к 

новому программному обеспечению 

SIMBA ASTS, обеспечивающему высо-

коскоростной обмен данными, стоит 

30 тыс. руб. единоразово и ежемесячно за 

каждый рынок (фондовый, валютный, 

срочный), что отражено в таблице 1. 

 

Таблица 1 – Тарифы на срочном, фондовом и валютном рынках 

Table 1 – Tariffs on the derivatives, stock and currency markets 
 

Наименование услуги Единовременная  

плата  

за подключение 

Фиксированная 

ежемесячная плата, 

руб. 

Комментарий 

  На срочном рынке ПАО «Московская Биржа» 

Plaza II – основной логин 6 000 6 000 За 30 трансакций в секунду 

Plaza II – трансакцион-

ный логин 
4 000 4 000 За 30 трансакций в секунду 

Plaza II – просмотровый 

логин 
4 000 4 000 - 

FIX-логин 4 000 4 000 За 30 трансакций в секунду 

FAST-подключение 4 000 4 000 - 

TWIME-логин 4 000 4 000 За 30 трансакций в секунду 

VPN - 500 - 

SIMBA 30 000 30 000 - 

  На фондовом рынке ЗАО «ФБ ММВБ» и валют-

ном рынке ПАО «Московская Биржа» 

Прямое подключение к 

ТКС валютного или фон-

дового рынков по шлюзу 

ASTS Bridge 

4 000 4 000 - 

Прямое подключение к 

ТКС валютного или фон-

дового рынков по прото-

колу FIX 

4 000 4 000 - 

FAST-подключение 4 000 4 000 - 

FIFO 30 000 30 000 - 

SIMBA 30 000 30 000  

 

Высокая стоимость – лишь один из 

факторов, формирующих барьер для вхо-

да в сферу высокочастотной торговли. 

Помимо самого программного обеспече-

ния, требуются дополнительные расходы, 

включая программы-шлюзы, лицензии 

для рабочих мест и прочее, которые част-

ному лицу, особенно из России, получить 
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не так просто. Тем самым высокочастот-

ный трейдинг требует значительных вло-

жений, что делает его практически недо-

ступным для розничных инвесторов. Для 

обеспечения приемлемой доходности не-

обходим крупный капитал, поскольку па-

раллельно открывается множество сде-

лок, каждая из которых требует маржи-

нального обеспечения [9]. Обучение HFT 

для частных лиц бессмысленно и из-за 

закрытости информации: подробные спе-

цификации оборудования и алгоритмы 

являются коммерческой тайной. 

Важно отметить, что институцио-

нальная инновация высокочастотного 

трейдинга (HFT) заключается не в созда-

нии принципиально новых институтов, а 

в трансформации существующей бирже-

вой инфраструктуры и правил торговли 

под воздействием новых технологий и 

потребностей HFT-трейдеров. Так, HFT 

стимулировал развитие альтернативных 

торговых площадок (ATS), таких как 

ECN (Electronic Communication 

Networks), даркпулы, где возможна более 

быстрая и дешевая торговля большими 

объемами активов, а также многосторон-

ние торговые площадки (MTF). 

Альтернативные торговые системы 

(ATS), также известные как «внебирже-

вые торговые площадки», или «темные 

пулы», – это частные электронные пло-

щадки для торговли ценными бумагами, 

действующие вне традиционных бирж. 

Ключевые особенности ATS приведены 

на рисунке 2. 

 

 
 

Рисунок 2 – Ключевые особенности альтернативных торговых площадок 

Figure 2 – Key features of alternative trading platforms 

•ATS предлагают альтернативу регулируемым биржам, таким как NYSE или Nasdaq

Альтернатива традиционным биржам

•ATS обычно принадлежат и управляются инвестиционными банками, брокерскими 
компаниями или другими финансовыми учреждениями. Информация о торгах на ATS 
часто не разглашается публично

Частная и закрытая среда

•ATS, как правило, подвержены менее строгим правилам и требованиям к раскрытию 
информации, чем традиционные биржи

Меньше регуляции

•ATS преимущественно обслуживают крупных институциональных инвесторов, таких 
как хедж-фонды, пенсионные фонды и взаимные фонды

Ориентация на институциональных инвесторов

•ATS предлагают высокоскоростную торговлю и анонимность для участников, что 
делает их привлекательными для HFT-трейдеров

Высокая скорость и анонимность
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Обсуждение и заключение 

Проведенный анализ перспектив 

развития мировой биржевой торговли 

позволил выделить основные проблемы 

этого процесса, а также определить воз-

можные пути их решения. 

Прежде всего, отметим, что разроз-

ненность в регулировании цифровых ак-

тивов на глобальном уровне создает не-

определенность и препятствует развитию 

международных цифровых бирж. Мед-

ленная адаптация традиционных норма-

тивно-правовых баз к быстро меняюще-

муся технологическому ландшафту 

усложняет интеграцию инноваций в 

устоявшуюся финансовую систему. Кро-

ме того, важно, что обеспечение соответ-

ствия цифровых бирж требованиям по 

борьбе с отмыванием денег и финанси-

рованием терроризма (AML/KYC) требу-

ет поиска новых подходов и технологи-

ческих решений [10].  

Для решения проблем регулирова-

ния и успешного развития цифровых 

бирж необходима разработка единых 

международных стандартов регулирова-

ния цифровых активов, которые обеспе-

чат прозрачность, защиту инвесторов и 

предотвратят регулятивный арбитраж. 

Регуляторам важно гибко реагировать на 

стремительные изменения в индустрии, 

создавая условия для инноваций. Внед-

рение современных технологий, таких 

как верификация личности на основе 

блокчейна, упростит соблюдение требо-

ваний по борьбе с отмыванием денег и 

финансированием терроризма, повысив 

доверие к цифровым биржам. 

Цифровые биржи и блокчейн-

платформы, становясь мишенью для ки-

бератак, должны уделять первостепенное 

внимание вопросам кибербезопасности, 

защиты данных и активов клиентов. От-

сутствие единой системы страхования 

вкладов, в отличие от традиционной бан-

ковской системы, подрывает доверие ин-

весторов.  

Решением может стать инвестиро-

вание в передовые технологии защиты от 

кибератак, внедрение многофакторной 

аутентификации, хранение активов в 

«холодных» кошельках, а также создание 

фондов страхования вкладов по аналогии 

с традиционными банками. Это повысит 

защищенность средств и доверие к циф-

ровым биржам. 

Следующий круг проблем касается 

вопросов масштабируемости и пропуск-

ной способности. Так, ограниченная 

пропускная способность многих суще-

ствующих блокчейн-платформ и отсут-

ствие единых стандартов взаимодействия 

между ними создают серьезные препят-

ствия для развития глобальных цифро-

вых бирж [11].  

Решение этих проблем лежит в 

дальнейших исследованиях и разработ-

ках в области блокчейн-технологий, 

например, при помощи внедрения техно-

логий второго и третьего уровня, направ-

ленных на повышение пропускной спо-

собности и масштабируемости, вместе со 

стандартизацией протоколов взаимодей-

ствия между разными блокчейн-сетями, 

что сделает обмен активами и данными 

более эффективным. 

Также выделим и существующие 

институциональные проблемы, выража-

ющиеся, прежде всего, в недостатке до-

верия со стороны крупных фондов и 

компаний, обусловленном волатильно-

стью цифровых активов, а также недо-

статочной регулируемостью и рисками 

кибербезопасности, что вместе с нехват-

кой квалифицированных кадров тормо-

зит развитие цифровых бирж. Преодо-

леть эти барьеры помогут образователь-

ные программы для институциональных 

инвесторов, демонстрирующие преиму-

щества и риски цифровых активов, а 

также стимулирование подготовки спе-

циалистов в области блокчейна и цифро-

вой безопасности.  

Дополнительные риски для инве-

сторов составляет высокая волатиль-

ность рынка цифровых активов, что мо-

жет сдерживать развитие цифровых 

бирж. При этом низкая финансовая гра-

мотность населения делает людей уязви-

мыми для мошенничества и необдуман-
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ных инвестиционных решений. Снизить 

волатильность может развитие рынка де-

ривативов и инструментов хеджирования 

рисков [12]. А для повышения финансо-

вой грамотности населения должны про-

водиться масштабные образовательные 

кампании, объясняющие принципы рабо-

ты цифровых активов и обучающие ос-

новам кибербезопасности. 

Все перечисленные проблемы и пу-

ти их решения были в краткой форме 

сведены в таблицу 2. 

 

Таблица 2 – Проблемы развития мировой биржевой торговли и пути их решения 

Table 2 – Problems of the world exchange trade development and ways to solve them 
 

Группа проблем Проблема Решение 

Регулирование 

Отсутствие единых глобальных 

стандартов 

Глобальная гармонизация 

Медленная адаптация регуляторов Гибкость и адаптация 

Вопросы KYC/AML Технологические решения для 

KYC/AML 

Безопасность 

Уязвимость к кибератакам Повышение кибербезопасности 

Отсутствие единой системы стра-

хования вкладов 

Создание фондов страхования вкла-

дов 

Масштабируемость  

и производительность 

Ограниченная пропускная спо-

собность блокчейнов 

Дальнейшее развитие блокчейн-

технологий 

Проблема стандартизации Стандартизация протоколов взаимо-

действия между разными блокчейн-

сетями 

Институциональные  

барьеры 

Недостаток доверия со стороны 

институциональных инвесторов 

Образование и повышение инфор-

мированности 

Нехватка квалифицированных 

кадров 

Развитие кадрового потенциала 

Другие проблемы 

Волатильность рынка цифровых 

активов 

Развитие рынка деривативов и дру-

гих инструментов хеджирования 

рисков 

Низкая финансовая грамотность 

населения 

Повышение финансовой грамотно-

сти 

 

Решение перечисленных проблем 

должно быть постоянным процессом. 

Это требует диалога и сотрудничества 

между всеми участниками рынка. Только 

так можно создать устойчивую и эффек-

тивную экосистему цифровых бирж, ко-

торая будет способствовать развитию 

мировой экономики. 

Институциональные инновации вы-

ступают в качестве фундаментального 

фактора эволюции глобальной биржевой 

торговли, способствуя повышению ее 

операционной эффективности, устойчи-

вости и информационной прозрачности.  

Внедрение передовых технологий и 

трансформация моделей поведения 

участников рынка обусловливают необ-

ходимость динамичной адаптации торго-

вой инфраструктуры и регуляторных ме-

ханизмов.  

Развитие альтернативных торговых 

платформ усиливает конкуренцию с тра-

диционными биржевыми институтами, 

тогда как деятельность центральных 

контрагентов способствует минимизации 

системных рисков и укреплению ста-

бильности финансовых рынков. 
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